KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 80 No. 18C- 74 57 (1) 6188100
m Bogoté D.C. - Colombia Fax 57 (1) 2185490
57 (1) 6233403
www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Set Icap Securities S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros de Set Icap Securities S.A. (la Compania), los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditorfa de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compafia, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo |IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditorfa de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

KPMG S.AS.

P S.AS, iedad colombizana por acciones simplificada vy firma miembroe de la red de firmas miembro independientes de
i e KPM doral 2 4 Nit 860.000.848 - 4

KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza.



Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha
14 de febrero de 2019, expresé una opinidn sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Companfia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, seglin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisién del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- ldentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que



aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones engafosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias.

Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de
la administracién y, basada en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacion que describa esta situacidn en los estados financieros o, si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafia deje de operar como un
negocio en marcha.

Evallo la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditorfa, asf como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1.

a)

c)

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.



d)

e)

f)

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la adecuada implementacién e impacto en el estado de situacién
financiera y en el estado del resultado integral de los sistemas de administracidn de riesgos
aplicables.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafifa no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cddigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 24 de febrero de 2020.

2.

Efectle seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracién de la Compania y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

Claudia Liliana Lagif ng Hidalgo

Revisor Fiscal de Set Icap Securities S.A.
T.P.165723-T
Miembro de KPMG S.A.S.

24 de febrero de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Set Icap Securities S.A.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
19y 3°) del articulo 208 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Set Icap
Securities S.A. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2019, en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracién

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de riesgos
implementados, para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros
que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basada en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
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Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board - IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectde los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservaciéon y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en
la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estdndar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder no estén adecuadamente
disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de
la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de Ia
Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1,
Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la Administraciéon sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.



e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e |ndagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido
en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e FEvaluacién del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos aplicables a la Sociedad: de lavado de activos vy
financiacién del terrorismo y operativo.

e Emisidn de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo
de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacidon gue emiti con
relacién a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
perfodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control internc tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracién.



Criterios

Los criterios considerados para la evaluacidn de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcion del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas v, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los aspectos materiales,
de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la

Superintendencia Financiera de Colombia.
Claugia Liliana La%u%a Higeﬂgo

Revisor Fiscal de Set Icap Securities S.A.
T.P.165723-T
Miembro de KPMG S.A.S.
24 de febrero de 2020
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Certificacion de estados financieros

ALEXANDER GONZALEZ SOCARRAS, en calidad de Representante Legal y LEIDY
CAROLINA PARRA HERNANDEZ, en calidad de Contador de SET ICAP SECURITIES
S.A., declaramos que los estados financieros: Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, junto con sus notas explicativas, se
elaboraron con base en las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera Aceptadas
en Colombia, aplicadas uniformemente con las del periodo anterior, a excepcién de la
NIIF 16 “Arrendamientos”, la cual es de aplicabilidad a partir del 1 de enero de 2019,
asegurando que presentan, razonablemente, la situacion financiera al 31 de diciembre
2019y 2018.

También confirmamos que:

1. Las cifras incluidas en los mencionados estados financieros y en sus notas
explicativas fueron fielmente tomadas de los libros de contabilidad de SET ICAP
SECURITIES S.A.

2. No han habido irregularidades que involucren a miembros de la administracién, que
puedan tener efecto de importancia relativa sobre los Estados Financieros enunciados
0 en sus notas explicativas.

3. Aseguramos la existencia de activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos
y obligaciones registrados de acuerdo con cortes de documentos, acumulacién y
compensacion contable de sus transacciones y evaluados bajo métodos de
reconocido valor técnico.

4. Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada, respecto a que todos los
hechos econémicos han sido reconocidos en los Estados Financieros enunciados o en
sus notas explicativas.

5. Los hechos econémicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado dentro de
los Estados Financieros enunciados o en sus notas explicativas incluyendo los
gravamenes Yy restricciones de los activos, pasivos reales y contingencias, asi como
también las garantias que se han dado a terceros.

6. La informacién contenida en los formularios de autoliquidacion de aportes al sistema
general de seguridad social integral es correcta, de acuerdo con las disposiciones
legales y SET ICAP SECURITIES S.A. no se encuentra en mora por concepto de
aportes al sistema mencionado.

7. No han habido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2019, que requieran ajuste o
revelacion en los Estados Financieros o en sus notas explicativas.

Cordialmente,

Ale: ~¢L@ alez Socarras eidy Carolina Parra Hernahdez
Representante Legal ontad
C.C.79.783.212 Tarjeta Profesional No. 150712 - T

C.C. 52.793.644



SET-ICAP SECURITIES S.A.
Estado de Situacion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

CONCEPTO Nota 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente al Efectivo 8 $ 2.541.329 2.137.299
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 9 12.833 28.125
Deudores y otras cuentas por cobrar 10 308.694 239.006
Activos por impuestos comientes 1 128.540 401.421
Otros activos no financieros 12 15.408 12.088
Total activo corriente $ 3.006.804 2.817.939
Activo no corriente
Propiedades y equipo, neto 13 9.094 11.321
Impuesto diferido 14 28.151 22.907
Total activo no corriente e TR et PR 37.245 34.228
TOTAL ACTIVO ; > $ 3.044.049 2.852.167
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente
Beneficios a empleados 15 73.522 72.808
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16 41.995 25.865
Otros pasivos no financieros 17 71.017 54.877
Cuentas por pagar con partes relacionadas 9 24752 64.018
Total pasivo corriente $ 211.286 217.568
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados a largo plazo 15 38.035 26.860
Pasivos estimados y provisiones 18 11.739 3.495
Total pasivo no corriente ; ; $ - 49.774 30.355
TOTAL PASIVO : S BT TS 261060 T 27973
Patrimonio de los accionistas 19
Capital suscrito y pagado 1.667.722 1.667.722
Reserva legal 373.813 339.098
Utilidad neta del periodo 610.173 347.143
Resultado de egjercicios anteriores 130.511 119.000
Ajuste por convergencia NIIF 770 131.281
Total patrimonio de los accionistas $ 2.782.989 2.604.244
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO I i $  3.044048 2852167

Las notas enjlas paginas 9 a 42 son parte integral de los Estados Financieros.

: . , Yoodte. ch\ﬁum\
algz Socarras Leidy Carolina Parra Herpandez Claudia Liliana Laguna Hidalgo
Representante~kegal ontaddr T. P. 150 =T Revisor Fiscal T.P. 155723 - T
(Vease certificacion adjunta)  (Véase certificacion adjunta) Miembro de KPMG S.A.S.
Véase mi informe del
24 de febrero de 2020




SET-ICAP SECURITIES S.A.
Estado del Resultado Integral
(En miles de pesos colombianos)

Por los anos terminados al 31 de

diciembre
CONCEPTO
Ingresos $ 2.333.498 1.929.410
Ingresos de Actividades Ordinarias 20 2.194.740 1.843.223
Ingresos por Actividades de Inversion 21 123.459 68.295
Ganancias u Otros Ingresos 22 15.299 17.892
Gastos $ 1.387.912 1.334.674
Gastos de Actividades Ordinarias 23 1.357.499 1.284.326
Gastos de Actividades no Ordinarias 24 30.413 50.348
Utilidad por Actividades de Operacion $ 945.586 594.736
Costos e Ingresos Financieros, neto 25 1.850 1.628
Utilidad antes de impuestos $ 943.736 593.108
Impuesto de renta y complementarios 14 338.807 156.184
Impuesto diferido 14 (5.244) 89.781
Utilidad neta del periodo $ 610.173 347.143
Resultado integral total $ 610.173 347.143

Las notas en las paginas 9 a 42 son parte integral de los Estados Financieros.

: Yoo, lxgﬁmx
Socarras |Leidy Garolina Parra Herhandez Claudia Liliana Lagéina Hidalgo
Contador T. P. 150712="T Revisor Fiscal T.P. 155723 =T
(Véase certificacion adjunta)  (Véase certificacion adjunta) Miembro de KPMG S.A.S.
Véase mi informe del
24 de febrero de 2020
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SET-ICAP SECURITIES S.A. 8
Estado de Flujos de Efectivo
(En miles de pesos colombianocs)

Por los anos terminados al 31
de diciembre

CONCEPTO 2019 2018

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacién $ 2264385 $§ 1.858.225
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 2.264.385 1.858.225
Clases de pagos en efectivo procedentes de la actividad de operacién (1.428.927) (784.505)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (787.088) (754.099)
Pagos de impuestos en activades de operacion (337.525) (275.130)
Pagos a y por cuenta de los empleados (593.319) (527.242)
Otros pagos por actividades de operacién (12.055) (11.329)
Intereses recibidos 123.459 68.295
Impuestos a las ganacias reembolsados 720.312
Otras entradas de efectivo 177.601 (5.312)
Total flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 3 835.458 3 1.073.720

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacién

Dividendos pagados (431.428) (151.153)
Total flujos de efectivo netos usados de actividades de financiacion $ (431.428) $ (151.153)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - (13)
Incremento neto de efectivo y equivalentes $ 404.030 $ 922.554

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2.137.299 $ 1.214.745
2.541.329 $ 2.137.299

&+ &

Las notas en las paginas 9 a 42 son parte integral de los Estados Financieros.
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Véase mi informe del
24 de febrero de 2020



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)



Nota 1. — Informacién General

Ente econdmico

SET ICAP SECURITIES S.A. (antes Icap Securities Colombia S.A.) fue establecida de
acuerdo con las leyes colombianas el 28 de mayo de 1998, mediante Escritura
Publica No. 2145 de la Notaria 35 de Bogota D. C. El término de duracién legal de la
Compaiiia expira el 29 de mayo del afio 2097.

La sociedad tiene por objeto la administracion y reglamentacién de sistemas de
negociacién y de registro de operaciones sobre valores distintos de acciones y bonos
convertibles en acciones, la organizacién, administracion y reglamentacion de
sistemas de negociacion y de registro de operaciones con derivados, productos
estructurados y demas bienes susceptibles de ser tratados o registrados de acuerdo
con las normas que regulen la materia, la realizacion de toda clase de actividades a la
sociedad, la presentacion de asesoria en las actividades y servicios autorizados a la
sociedad, la realizacion de inversiones y la adquisicion de participaciones en
sociedades, entidades o empresas cuyo objeto tenga relaciébn directa con las
actividades autorizadas a la sociedad o aquellas admitidas en las normas vigentes y
la realizacion de cualquier otra actividad cuyo desarrollo se le llegue a autorizar. En
desarrollo de su objeto social y para su cumplimiento la Sociedad podra ejecutar
todos los actos o contratos directamente relacionados con el mismo y los que tenga
como finalidad ejercer los relacionados derechos o cumplir las obligaciones, legal o
convencionalmente derivados de su existencia y actividad.

La Asamblea de Accionistas en reunion celebrada el 23 de febrero de 2005, decidio
aprobar la venta de las acciones de CIMD Internacional S.A. a SIF ICAP S.A. de CV
(antes SIF Garban Intercapital México S.A. de CV) y al mismo tiempo cambiar la
razon social de la Compafiia por el de SIF Garban Colombia S. A., mediante Escritura
Publica No. 912 de la Notaria 35 de Bogota. De igual forma en la reuniéon de
asamblea de accionistas celebrada el 4 de abril de 2007, la asamblea decidi6 el
cambio de nombre de la Compafiia de SIF Garban Colombia S.A. a ICAP Securities
Colombia S.A., mediante Escritura Publica No. 1017 de la Notaria 11 de Bogota.
Mediante Resolucion 481 de abril 15 de 2009, la Superintendencia Financiera de
Colombia otorga a Set Icap Securities S.A un certificado de autorizacién y ordena su
inscripcion como una Sociedad Administradora del Sistema de Negociacion de
Valores y Registro de operaciones sobre valores en el registro Nacional de Agentes
de Mercado. Asi mismo se emite la Resolucion No. 0538 de 24 de abril de 2009, en
donde se aprueba el reglamento, el cual otorga la autorizacién de sus operaciones.
En Asamblea de Accionistas, celebrada el 31 de marzo de 2015, decidi6 aprobar la
venta de 428.500 acciones de ICAP COLOMBIA HOLDINGS a BOLSA DE VALORES
DE COLOMBIA S.A., de igual forma por Escritura Pablica No. 461 del 15 de abril de
2015 de Notaria 26 de Bogota la sociedad cambié su nombre de ICAP Securities
Colombia S.A a Set Icap Securities S.A.

Set Icap Securities S.A., es una Sociedad An6nima con domicilio en la ciudad de

Bogot4d Colombia ubicada en la Carrera 11 No 93-46 Oficina 403, no posee
sucursales y agencias.
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La Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 contaba con 4 funcionarios con la
preparacion necesaria, tanto en la parte académica como en la experiencia
profesional, para el desarrollo de las actividades del area de riesgos y negociacion.

Nota 2. — Marco Técnico Normativo Aplicable a Estados Financieros
individuales

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informaciébn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicadas en 2019 se
basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafol y emitidas por
el IASB al segundo semestre de 2017.

Estos son los primeros estados financieros anuales en los cuales la NIIF 16
Arrendamientos debia ser aplicada. Ver nota 6 sobre el impacto en la aplicacion.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros individuales son los
principales.

Nota 3. — Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los beneficios a empleados a largo plazo que se miden mediante calculo
actuarial y el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, como se indica
en la Nota 30. Se determind que las cuentas por cobrar no cuentan con un
componente financiero significativo por lo cual su medicion se realizard a costo de
transaccion y los Fondos de Inversion Colectiva a valor razonable.

Nota 4. — Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (pesos
colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es
la moneda funcional de la Compafiila y la moneda de presentaciéon. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

Nota 5. — Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

* Nota 10 — Deterioro deudores y otras cuentas por cobrar-supuestos para determinar
las tasas

* Nota 13 — Vida util de propiedades y equipos, neto

* Nota 15 — Medicién de las obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales

La compafila no cuenta con informacion sobre supuestos e incertidumbres de
estimacion que tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el
proximo afio financiero.

Nota 6. — Cambios en politicas contables significativas

A excepcién de los cambios mencionados a continuacién, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas contables para todos los periodos presentados en
estos estados financieros.

La Compafiia analiz6 el efecto de la NIIF 16 “Arrendamientos”. El objetivo de la NIIF
16 es asegurar que los arrendatarios proporcionen informacién relevante de forma
gue represente fielmente estas transacciones, busca también evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de SET ICAP SECURITIES S.A.

La NIIF 16 establece el tratamiento para los arrendamientos, donde el arrendatario
reconozca un activo por el derecho del uso del bien que se ha tomado en arriendo y a
Su vez reconozca un pasivo por la obligacion de pago que se genera a favor del
arrendador.

Impacto sobre los estados financieros

Con base en la evaluacién realizada, la aplicacion de la NIIF 16 no tuvo impacto
significativo en las politicas contables de la compafiia, toda vez que:

SET ICAP SECURITIES no cuenta con contratos de arrendamientos en los cuales
actla como arrendatario y en los cuales las ventajas y derecho del uso del activo se
encuentran en cabeza de la compafiia. Motivo por el cual y tomando en consideracion
lo establecido en la NIIF 16, no se debe reconocer un activo por derecho de uso por
cada uno de los bienes indicados en los contratos y a su vez, un pasivo por la
obligacion de pago del arrendamiento.
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Nota 7. — Valor Razonable

e Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros.

e Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor
razonable. Los distintos niveles se definen como sigue.

. Nivel 1. precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

Activos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla indica el valor razonable de los activos financieros medidos a valor
razonable:

Diciembre de 2019

Nivel 1

Nivel 2 Nivel 3 Técnicade Valoracion Datos de entrada

Activos
Fondos de Inversién Colectiva

$ 2.534.359 Valor de la unidad Valor de la unidad FIC

Diciembre de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Técnicade Valoraciéon Datos de entrada

Activos
Fondos de Inversién Colectiva

$2.114.187 Valor de la unidad Valor de la unidad FIC

A continuacién se enuncian los supuestos realizados por la administracion para
realizar la estimacion del valor razonable de los activos financieros del Set Icap
Securities S.A.:
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e |nversiones: se calcula el valor razonable de las inversiones en Fondos de
Inversion Colectiva con el valor de unidad suministrado por cada uno de los
administradores de fondos.

Nota 8. — Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes del efectivo junto con la
calidad crediticia determinada por los agentes calificadores de riesgo independientes
de las instituciones financieras en las cuales Set Icap Securities S.A. mantiene fondos
corresponde a:

Concepto Calificacion 2019 2018
Caja general moneda legal $ 1.656 1.563
Bancos Moneda Nacional AAA 5.314 21.549
Fondos de inversién colectiva (1) AAA 2.534.359 2.114.187
Total $ 2.541.329 2.137.299

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos en fondos de inversidn colectiva
corresponden a valores depositados en las siguientes fiducias:

Concepto Calificacion 2019 2018
Fiducuenta Bancolombia (1) AAA $ 973.831 53.650
Fidurenta Bancolombia (2) AAA 545.461 1.117.054
Fidurenta renta fija plazo AAA 1.015.067 943.483
Total $ 2.534.359 2.114.187

(1) Al 31 de diciembre de 2019 se realiza traslado de la cuenta corriente a la
fiducuenta por recaudo de clientes, en julio de 2019 se recibe devolucion del saldo a
favor en renta del afio 2016.

(2) En abril de 2019 se realiz6 traslado para pago de dividendos del afio 2018.

Al corte de 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen restricciones sobre los saldos
de efectivo y equivalentes de efectivo y no existen partidas conciliatorias pendientes.

Nota 9. — Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Corresponden a toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes
relacionadas.

Una parte se considera relacionada con Set-lIcap Securities S.A. si dicha parte:
a) directa, o indirectamente a través de uno o mas intermediarios:

i. controla a, es controlada por, o esta bajo control comdn con, la entidad (esto
incluye controladoras, subsidiarias y otras subsidiarias de la misma
controladora);

ii. tiene una participacion en la entidad que le otorga influencia significativa sobre
la misma; o
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iii.  tiene control conjunto sobre la entidad,;

b) es una asociada (segun se define en la NIC 28 Inversiones en Asociadas) de Set-
Icap Securities S.A.

C) es un negocio conjunto, donde Set-lcap Securities S.A. es uno de los participantes
(véase la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos);

d) es personal clave de la gerencia de Set-Icap Securities S.A. 0 de su controladora,;

e) es un familiar cercano de una persona que se encuentre en los supuestos (a) o

(d);

f) es una entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentra en los
supuestos (d) o (e) ejerce control, control conjunto o influencia significativa, o bien
cuenta, directa o indirectamente, con un importante poder de voto; o

g) es un plan de beneficios post-empleo para los trabajadores, ya sean de la propia
Set-lcap Securities S.A. o de alguna otra que sea parte relacionada de ésta.

Las transacciones con las partes relacionadas se realizan a valor razonable o precio
de mercado en el momento de la misma.

Las operaciones entre compafiias son realizadas a precios de mercado y son fijadas
como si se trataran de terceros independientes.

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 los saldos por operaciones con partes relacionadas
son:

Cuentas por cobrar de Set Icap Securities S.A.:

2019 2018
Entidad Cuentas por cobrar actividades comerciales
Set-lcap FXS.A. $ 12.841 12.519
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A) (1) - 15.623
Deterioro transacciones partes relacionadas (2) (8) (17)
Total $ 12.833 28.125

(1) Al 31 de diciembre fueron cancelados los saldos pendientes por cobrar.

(2) El deterioro para las transacciones con partes relacionadas se calcula y se analiza
con base en la politica interna de la compafiia con aplicaciéon bajo Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera.

Cuentas por cobrar partes relacionadas estratificada al 31 diciembre de 2019 y 2018:
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Cuentas por Cobrar 2019

Sin vencer

Tercero Total (< 30 dias)
Set-lcap FX S.A. $ 12.841 12.841
Deterioro transacciones partes relacionadas (2) (8) (8)
Total $ 12.833 12.833

Cuentas por Cobrar 2018

Tercero Total Sin vencer
(< 30 dias)
Set-lcap FX S.A. $ 12,519 12.519
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A.) 15.623 15.623
Deterioro transacciones partes relacionadas (1) (A7) (A7)
Total $ 28.125 28.125

(1) El deterioro de las partidas con partes relacionadas se calculé teniendo en cuenta
la matriz de provisiones por tramos.

_— . - Base a 31 de -
Rango de fechas de vencimiento Porcentaje a provisionar diciembre de 2019 Provisién
0-30 dias 0,06% 12.841 8
31-60 dias 0,27% - -
61-90 dias 0,48% - -
91-180 dias 0,68% - -
181-270 dias 0,89% - -
Mayor a 271 dias 100% - -
12.841 8

Base a 31 de

Rango de fechas de vencimiento Porcentaje a provisionar diciembre de 2018 Provisién
0-30 dias 0,06% 28.142 17
31-60 dias 0,27% - -
61-90 dias 0,48% - -
91-180 dias 0,68% - -
181-270 dias 0,89% - -
Mayor a 271 dias 100% - -
28.142 17

Cuentas por pagar de Set Icap Securities S.A.:

2019 2018
Entidad Cuentas por pagar actividades comerciales
Set-lcap FX S.A. $ 24.752 27.108
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A.) - 15.529
Bolsa de Valores de Colombia S.A. - 21.381
Total $ 24.752 64.018
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Cuentas por pagar partes relacionadas estratificada al 31 de diciembre de 2019 y
2018:

Cuentas por pagar 2019

Sin vencer

(< 30 dias)
Set-lcap FX S.A. $ 24.752 24.752
Total $ 24.752 24.752

Tercero Total

Cuentas por pagar 2018

Sin vencer Entre 31 - 60

Tercero Total (< 30 dias) dias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 21.381 18.886 2.495
Set-lcap FX S.A. 27.108 27.108 -
Precia PPV S.A (antes Infovalmer S.A.) 15.529 15.529
Total $ 64.018 61.523 2.495

Efectos en los resultados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

Efecto en resultado Efecto en Efecto en Efecto en resultado

Sociedad Transaccién .
ingreso resultado gasto resultado ingreso gasto

Bolsa de Valores de Colombia Servicios especiales de comunicacion 95.190 96.771
Seguros 5.522

Precia S.A. Servicios especiales de comunicacion 14.017 14.017 13.585 13.585

Otros Gastos establecidos en el acuerdo de servicios 284.903 277.149
Honorarios Administrativos 4.949 4.800
Setlcap FXSA Servicios de Infraestructura 126.991 123.345
Reintegro de comunicaciones 10.222 12.365

Total $156.179 $399.632 $154.095 $387.505

Las transacciones con partes relacionadas son operaciones de mercado de acuerdo
con los lineamientos de la NIC 24.

Personal Clave de Set Icap Securities S.A

A raiz del contrato de administracién con Set Icap FX S.A. la compafiia no cuenta con
personal clave de la Gerencia.

La Junta Directiva no recibe honorarios por ningin concepto de parte de la Sociedad.
Nota 10. — Deudores y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de deudores y otras cuentas por cobrar
corresponden a:

Concepto 2019 2018
Clientes (1) $ 308.883 239.314
Deterioro deudores comerciales (2) (189) (308)
Total $ 308.694 239.006




(1) La cuenta clientes la integran los afiliados a negociacion para el mercado TES y
deuda privada, durante el afio 2019 hubo un incremento en la negociacién e inclusion
de nuevos clientes.

(2) El deterioro para deudores comerciales se calcula y se analiza con base en la
politica interna de la compafia con aplicacion bajo Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera.

La Compainiia realizé el Comité de Cartera en el mes de diciembre de 2019 y logré
determinar que para lo corrido del afio 2019 el comportamiento de los pagos de
clientes la pérdida esperada es casi nula, ya que la probabilidad de recuperacion es
alta. La rotacion de cartera al cierre de diciembre de 2019 es de 50 dias.

Cartera estratificada al 31 diciembre de 2019:

Sin vencer Entre
2019 Total (<30dias) 31- 60 dias
Deudores comerciales $ 308.883 307.585 1.298
Deterioro deudores comerciales (1) (189) (186) (3)
Total $ 308.694 307.399 1.295
Sin vencer Entre Entre
(<30dias) 31-60dias 61-90dias
Deudores comerciales $ 239.314 163.002 74.124 2.188
Deterioro deudores comerciales (1) (308) (99) (199) (10)
Total $ 239.006 162.903 73.925 2.178

(1) Para el 2019 y 2018 el deterioro de las cuentas con deudores comerciales se
calculé teniendo en cuenta la matriz de provisiones por tramos.

Porcentaje a Base a 30 de
Rango de fechas de vencimiento L. diciembre de  Provision
provisionar
2019
0-30 dias 0,06%|$ 307585 $ 186
31-60 dias 0,27% 1.298 3
61-90 dias 0,48% - -
91-180 dias 0,68% - -
181-270 dias 0,89% - -
Mayor a 271 dias 100% - -
$ 308.883 % 189
Porcentaje a Base a 31 de
Rango de fechas de vencimiento .. diciembre de
provisionar
2018
0-30 dias 0,06%|$ 163.002 | $ 99
31-60 dias 0,27% 74.124 199
61-90 dias 0,48% 2.188 10
91-180 dias 0,68% - -
181-270 dias 0,89% - -
Mayor a 271 dias 100% - -
$ 239314 % 308
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Nota 11. — Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta es:

Concepto 2019 2018
Sobrantes en liquidacion de impuestos $ 128.540 $401.421

A continuacion se detallan la composicion de los saldos:

Activos por impuestos corrientes 2019 PAONKS]
Sobrantes en liquidacion de impuestos $ 219371 349.469
Anticipo de Retenciones 229.309 195.020
Autoretencion de Renta 18.667 15.436
Total Activos por impuestos corrientes $ 467.347 $ 559.925

Pasivo por impuestos corrientes 2019 2018
Impuesto a las ganacias 338.807 158.504
Total Pasivo por impuestos corrientes $ 338.807 158.504

Compensacion por Activos y Pasivos por impuestos corrientes  $  128.540 $401.421

Nota 12. — Otros activos no financieros corrientes

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 los saldos de las cuentas se detallaban de la
siguiente manera:

Concepto 2019 2018
Impuesto de Industria y comercio retenido $ 4.100 3.071
Impuesto a las ventas retenido 11.308 9.017
Total $ 15.408 12.088

Al 31 de diciembre 2019, representan los anticipos de los impuestos de IVA e ICA que
se presentaran en enero de 2020.

Nota 13. — Propiedades y equipos, neto

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

2019
Concepto Costo Depreciacion
acumulada
Equipos de computacion $ 213.563 (213.563) -
Equipos de comunicacion 881.993 (872.899) 9.094
Muebles y Enseres 21.937 (21.937) -
Total $ 1.117.493 (1.108.399) 9.094

19



2018
Depreciacion

Concepto Costo Neto
acumulada
Equipos de computacion $ 213.563 (213.563) -
Equipos de comunicacion 881.993 (870.672) 11.321
Muebles y Enseres 23.563 (23.563) -
Total $ 1.119.119 (1.107.798) 11.321

Las vidas Utiles para diciembre de 2019 no presentaron variaciones respecto a las
asignadas en el afio 2018.

ACTIVO

Torretas telefonicas y sistemas de grabacion (antes

eguipo de comunicaciones) 10 afos
Servidores e infraestructura de red (antes equipo de

comunicaciones) 5 afios
Equipos de computo 3 afios
Muebles y enseres 10 afos

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 no se presentaron indicios de deterioro para la
propiedad y equipo y el valor residual es cero ya que no se espera recuperacion
alguna al final de vida util.

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019

Movimientos en Propiedades : _
Equipos Propiedades y

comunicacion equipo

y equipo

|Sa|do inicial al 1 de enero de 2019 | $ 11.321 | $ 11.321 |
Gasto por depreciacion (2.227) (2.227)
Total Cambios ($2.227) ($2.227)
[Saldo 31 de diciembre de 2019 | $ 9.094 | $ 9.094 |
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2018

Movimientos en Propiedades : _
Equipos Propiedades y

comunicaciéon equipo

y equipo

|Saldo inicial al 1 de enero de 2018 | $ 13.548 | $ 13.548 |
Gasto por depreciacion (2.227) (2.227)
Total Cambios ($2.227) ($2.227)
[Saldo 31 de diciembre de 2018 | $ 11.321 [ $ 11.321 |

De igual manera sobre los activos de propiedad de la Compafila no existen
restricciones, pignoraciones o entregas en garantia de la obligacién.
Nota 14. — Impuesto a las ganancias
a. Componentes del gasto por impuesto de renta:
El gasto por impuesto de renta al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de
2019

Concepto 2018

Gasto Impuesto de Renta

Impuesto de Renta corriente $ 338.807 158.504
Gasto impuesto diferido (5.244) 89.781
Ajustes de periodos anteriores - (2.320)
Total gasto impuesto a las ganancias $ 333.563 245.965

b. Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones
tributarias a la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que en
Colombia:

La tarifa del impuesto sobre la renta para el afio 2019 es del 33%. Con la Sentencia
de la Corte Constitucional C-510 de octubre de 2019 se declara inexequible la
aplicacion de los puntos porcentuales adicionales al impuesto de renta aplicables a
las entidades financieras); por al afio 2018 la tasa de impuesto de renta es del 33%
mas 4 puntos adicionales sobre la tarifa general.

De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto
sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es del 32%, 31%, 30%,
respectivamente. Para las instituciones financieras que obtengan en el periodo una

renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales
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adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios
2021y 2022.

Para el afio 2019 la renta presuntiva es del 1.5% del patrimonio liquido en el dltimo
dia del ejercié gravable inmediatamente anterior, mientras que para el afio 2018 fue el
3.5%.

La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al 0,5%
del patrimonio liquido del ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior
para el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes.

La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar
como descuento tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y
comercio avisos Yy tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual
a partir del afio 2022 serd del 100%. Para el afio 2018 esté impuesto tiene el
tratamiento de deduccién en el impuesto de renta.

Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, para los afios gravables 2020 y
2021 se extiende el beneficio de auditoria para los contribuyentes que incrementen su
impuesto neto de renta del afio gravable en relacién con el impuesto neto de renta del
afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la
declaracién de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha
de su presentacion, respectivamente.

Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, el término de firmeza de la
declaracién del impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que
determinen o compensen pérdidas fiscales o0 estén sujetos al régimen de precios de
transferencia, sera de 5 afos.

Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos
gravables siguientes.

El impuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre
la renta de la compafia calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el
gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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Otros conceptos

Descuentos tributarios
Exceso de provision afios anteriores

Gasto de renta

Concepto
Utilidad antes de Impuesto
Impuesto de renta a tasa nhominal
Gastos no deducibles

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2019 2018

$ 943.736 593.108

33,00% 311.433 33,00% 195.726
4,16% 39.249 593%  35.157
-0,05% (476) 4,45%  26.406
-1,76% (16.643) -1,52%  (9.004)
0,00% - -0,39%  (2.320)
3534% $ 333.563 41,47% 245965

c. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las
bases tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a
diferencia temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados al 31
de diciembre de 2019 y 2018:

Saldo al 31 de Efecto en el estado Saldo al 31 de

ANO 2019 diciembre de 2018 de resultados diciembre de 2019

Impuestos diferidos activos

Deterioro cuentas por cobrar $ 107 (107) -
Impuesto de industria y comercio $ - 2.047 2.047
Beneficios a empleados 24.438 448 24.886
Pasivos estimados y provisiones 1.153 2.721 3.874
Total activo por impuesto diferido $ 25.698 5.109 30.807
Impuestos diferidos pasivos

Depreciacion Activos Fijos 2.791 (135) 2.656
Total pasivo por impuesto diferido $ 2.791 (135) 2.656
Compensacion por Activos y Pasivos por impuestos diferidos  $ 22.907 5.244 28.151

La compainiia realizé la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos
considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre
el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

d. Realizacion de impuestos diferidos activos:

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra
los cuales poder recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos.
La estimacion de los resultados fiscales futuros estan basados fundamentalmente en
la proyeccion de la operacion de la Compaiiia, cuya tendencia positiva se espera que
continte.

e. Incertidumbre en posiciones fiscales abiertas

El marco normativo sobre el cual se desarrolla el proceso de impuestos se encuentra
enmarcado en las leyes tributarias por lo que no se toman riesgos que puedan
conllevar a generar incertidumbres en las obligaciones fiscales a 31 de diciembre de
2019y 2018.
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Nota 15. — Beneficios a empleados

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 los saldos a beneficios a empleados a corto plazo se
detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Vacaciones consolidadas $ 29.791 25.158
Cesantias consolidadas, porcion corriente 2.800 444
Intereses sobre cesantias 336 12
Prestaciones extralegales (1) 40.595 47.194
Total $ 73.522 72.808

Las obligaciones laborales presentan la consolidacion de prestaciones sociales, las
cuales se realizaron de conformidad con las politicas internas y en consonancia a la
ley laboral vigente.

(1) Corresponde al valor de Compensacién Variable de Set Icap Securities S.A. a
corto plazo. Lo anterior se establece con base en los objetivos del afio y los logros
obtenidos por los colaboradores.

A continuacion se detallan los beneficios a largo plazo:

Concepto 2019 2018
Quinquenios $ 38.035 26.860
Total $ 38.035 26.860

Set Icap Securities S.A tiene suscritos acuerdos de beneficios laborales extralegales a
largo plazo con sus empleados (quinquenios). En consecuencia, se ha determinado
gue en periodos futuros existe la probabilidad de erogacién de recursos propios con el
fin de honrar los pagos correspondientes a tales obligaciones, cuyo vencimiento es
indeterminado.

Con la informacién disponible, y en virtud del incremento de la probabilidad de pago
vinculado al avance del tiempo, al 31 de diciembre de 2019 han sido actualizados
mediante procedimientos de calculos actuariales. La actualizaciébn actuarial es
realizada al finalizar el afio fiscal correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2019, no se han realizado pagos de quinquenios a los
colaboradores ya que no han cumplido con los requisitos para recibir este beneficio
extralegal.

Los supuestos incluidos en el procedimiento del calculo realizado por el actuario
fueron: Tipo de salario, salario, edad, sexo, tiempo laborado en la empresa, vida
posible laboral a fecha de pension, nimero de quinquenios durante este periodo,
factores de rotacion de personal, informacion que se utiliza para determinar los
valores de quinquenio proyectados. Finalmente, el valor del quinquenio se trae a valor
presente con una tasa de descuento de 6,58% efectiva anual para los afios 2019 y de
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esta manera se afecta este valor por la proporcion ganada por el tiempo laborado de
cada funcionario.

Nota 16. — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 los saldos de las cuentas se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2019 2018
Honorarios y gastos por pagar (1) $ 30.716 16.419
Descuentos y aportes de nébmina 9.429 8.573
Otros costos y gastos por pagar 1.360 267
Servicios 490 606
Total $ 41.995 25.865

(1) El aumento corresponde al pago pendiente de las facturas de Auditoria interna
correspondientes al afio 2019.

Nota 17. — Otros pasivos no financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2019 2018
Impuesto sobre las ventas $ 58.521 43.367
Retencion en la fuente 8.378 7.931
De industria y comercio 4.094 3.471
Impuesto de industria y comercio retenido 24 108
Total $ 71.017 $54.877

Nota 18. — Pasivos estimados y provisiones

Al 31 diciembre 2019 y 2018 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

Concepto 2019 2018
Provisién Servicios (1) $ 1.960 1.960
Provision IP, Data y otros (2) 9.429 1.160
Provision Seguros IRF y D&O (3) 350 375
Total $ 11.739 3.495

(1) Corresponde a servicios de comunicacion prestados por la compafiia Claro
Colombia S.A. con referencia a lineas telefénicas y otros.
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(2) Corresponde a servicios de comunicacion con referencia a internet, EI aumento
corresponde a la provision de los servicios de la Bolsa de Valores de Colombia por
cobros de cargos fijos a diciembre de 2019.

(3) Corresponde a la estimacién de las pélizas de seguros de IRF (Infidelidad y
Riesgos Financieros) y D&O (Directores y Administradores) por el mes de diciembre
gue estaban pendientes por cobro.

A continuacion se detalla el movimiento de las provisiones:

2019 2018
Saldo inicial $ 3.495 3.140
Provisiones nuevas 140.524 49.962
Provisiones utilizadas (132.280) (49.607)
[Saldo Final |$  11.739 ] 3.495 |

Nota 19. — Patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de la cuenta se detallan de la siguiente
manera:

El Capital autorizado por Set Icap Securities S.A. es de $1.667.722 miles de pesos,
representado en 857.000 acciones ordinarias a un valor nominal de $1.946 pesos, de
las cuales la totalidad estaban suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 y 31
de 2018.

Reserva Legal

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente en Colombia se debe
constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al 50% del capital suscrito,
formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Sera procedente la
reduccion de la reserva por debajo del limite minimo cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no repartidas de ejercicios anteriores o
cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de
dividendos en acciones.

Para el afio 2019 fue necesario constituir Reserva Legal sobre las utilidades del afio
2018 segun Acta No 40 del 05 de abril de 2019 por valor de $34.715 miles de pesos,
debido a que durante el afio 2015 segun Acta No 31 del 25 de febrero de 2015 la
Asamblea General de accionistas acogiéndose a lo establecido en el articulo 456 del
Cdédigo de Comercio Colombiano aprobd que se enjugaran pérdidas con la reserva
legal existente a la fecha.

Saldo de las reservas al 31 diciembre de 2019 y 2018.

Concepto 2019 2018
Reserva legal $ 373.813 339.098
$ 373.813 339.098
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Distribucion de utilidades

Mediante Acta No. 40, La Asamblea General de Accionistas en reunion ordinaria del
05 de abril de 2019 mediante mecanismo de voto escrito aprobd el proyecto de
distribucion de utilidades propuesto, el cual establecia distribuir utilidades por valor de
$466.143 miles de pesos, de los cuales la Asamblea General de Accionistas aprobo el
valor de $34.715 miles de pesos como reserva legal, quedando disponible para
distribucion el valor de $431.428 miles de pesos, a razén de un dividendo ordinario
por accion de $503,42 pesos, dicho valor fue cancelado el 27 de abril de 2019.

La Asamblea General de Accionistas en reunion ordinaria del 28 de marzo de 2018
mediante mecanismo de voto escrito aprobé el proyecto de distribucion de utilidades
propuesto, el cual establecia distribuir utilidades por valor de $169.384 miles de
pesos, de los cuales la Asamblea General de Accionistas aprob6 el valor de $18.231
miles de pesos como reserva legal, quedando disponible para distribucién el valor de
$151.153 miles de pesos, a razén de un dividendo ordinario por accion de $176,37
pesos, dicho valor fue cancelado el 27 de abril de 2018.

Ajustes por convergencia NIIF

Como producto de los ajustes por impuesto diferido sobre compensacion de pérdidas
fiscales en renta por valor de $130.511 miles de pesos, la Asamblea General de
Accionistas en reunion ordinaria del 05 de abril de 2019 mediante mecanismo de voto
escrito aprobd realizar el ajuste desde la cuenta de adopcion por primera vez de las
NIIF a la cuenta ganancias acumuladas con el fin de disponer de estas utilidades por
haberse realizado de manera efectiva con terceros. Este ajuste se llevé a cabo en
abril de 2019. La diferencia por $770 corresponde a ajustes por inflacion del
patrimonio que se mantendra en esta cuenta hasta tanto la Compafiia no sea
liquidada.

Nota 20. — Ingresos de Actividades Ordinarias
La siguiente es la composicion de los ingresos:

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

Concepto 2019 2018
Sistema de negociacion y registro (1) $ 2.041.708 1.694.269
Servicios de Infraestructura (2) 153.032 148.954
Total $ 2.194.740 1.843.223

(1) La variacion corresponde al aumento en el volumen de las operaciones de
clientes para el afio 2019.

(2) Corresponde al servicio prestado a Set Icap FX S.A. por interconexion de los

sistemas internos con el backoffice de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., y por
envio de informacién de precios y posturas para valoracion.
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Nota 21. — Ingresos de Actividades de Inversion

La siguiente es la composicion de los ingresos por rendimientos financieros
generados en cuentas de ahorro y Fondos de Inversion Colectiva:

Por los aflos terminados al 31
de diciembre de

Concepto 2019 2018
Fondos de inversion colectiva $ 123.455 68.294
Cuentas de Ahorro 4 1
Total $ 123.459 68.295

La variacion corresponde a la volatilidad en el mercado respecto a las tasas de interés
ofrecidas por los fondos.

Nota 22. — Ganancias u otros ingresos

Las otras ganancias u otros ingresos son los siguientes:

Por los afios terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2019 2018
Reintegro de gastos (1) $ 15.170 17.245
Reintegro de provisiones $ 128 -
Diversos 1 647
Total $ 15.299 17.892

(1) La disminucién de reintegro de gastos se debe a que los cobros intercompafias
efectuados a Set-lcap FX S.A., de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de
Servicios entre las partes, relacionados con servicios de administracion del edificio,
telefonia, internet y energia fueron facturados directamente por los proveedores a Set
Icap FX S.A.

Nota 23. — Gastos de Actividades Ordinarias

La composicién de los rubros de gastos se detalla a continuacion:
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Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

Concepto 2019 2018

Gastos de personal (1) $ 692.062 648.772
Honorarios (2) 325.331 318.701
Servicios y mantenimiento 194.443 186.069
Relaciones publicas (3) 54.921 48.705
Impuestos 32.743 27.640
Arrendamientos 21.781 21.106
Contribuciones y afiliaciones 16.106 15.941
Seguros (4) 5.845 1.963
Diversos 4571 5.392
Gastos legales 3.572 2.170
Gastos de viaje 2.674 2.485
Depreciaciones 2.227 2.227
Papeleria, Utiles y fotocopias 798 1.191
Adecuaciones e instalaciones 425 162
Deterioro cuentas por cobrar - 325
Divulgacion y publicidad - 1.477

Total $ 1.357.499 1.284.326

(1) La variacion corresponde a ajustes salariales para el afio 2019.

(2) La variacion corresponde al aumento de tarifa en la factura Intercompafiia de Set
Icap FX, y al ajuste en tarifas de los servicios ofrecidos por Revisoria Fiscal y
Auditoria interna.

(3) La variacion corresponde al aumento en atenciones a clientes en pro de mejora
del negocio.

(4) El aumento corresponde a la inclusion de la péliza por Ciberseguridad para el afio
2019.

Nota 24. — Gastos de Actividades No Ordinarias

La composicion de los rubros de gasto es la siguiente:

Por los afios terminados al 31
de diciembre de

2019 2018

Concepto

Donaciones $ 29.676 36.015
Gastos no deducibles 734 14.328
Ajuste a miles 3 5

Total $ 30.413 50.348
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Nota 25. — Costos e Ingresos Financieros, neto

La composicién de los rubros de costos financieros es la siguiente:

Por los aflos terminados al 31

de diciembre de

Concepto 2019 2018
Comisiones 1.043 946
Gastos bancarios 807 705
Diferencia en cambio (1) - (23)
Total $ 1.850 1.628

(1) Corresponde a la variacion generada por cambio en moneda extranjera a
diciembre de 2018.

Otra Informacién

Nota 26. — Contingencias, Juicios y Otros

Al 31 diciembre de 2019 y 2018, Set Icap Securities S.A. no presenta algin evento
gue pueda generar contingencias, juicios, demandas u otros hechos en contra de la
compafiia.

Nota 27. — Gestion de Riesgos

El riesgo es un componente transversal al negocio por encontrarse inmerso en todos
sSus procesos, por lo que constituye uno de los elementos de la cultura organizacional
gue mayor atencion tiene y que involucra a todos los empleados y estamentos de la
misma.

Como administrador de sistemas de negociacion y registro, SET-ICAP Securities esta
principalmente expuesta al riesgo operativo, por lo que el perfil de riesgo de la
sociedad es diferente al de otros actores del mercado financiero. Durante el afio 2019
la gerencia de riesgos mantuvo una permanente administracion y monitoreo de los
riesgos que pueden afectar la sociedad, incluidos aquellos que pueden impactar el
logro de los objetivos estratégicos de la sociedad.

Estos riesgos son de dos tipos: internos, es decir, afectan directamente a SET-ICAP y
pueden ser mitigados y controlados en gran parte por los controles establecidos por la
administracion; y externos, que afectan a SET-ICAP directa o indirectamente y en
algunas ocasiones no pueden ser controlados por la administracion. De manera que,
para mitigar los riesgos asociados a factores internos se establecen planes de accion,
mientras que para los riesgos asociados a factores externos se definen medidas de
seguimiento que pretenden establecer una serie de alertas tempranas que permitan
minimizar el impacto de una eventual materializacion de estos riesgos o medidas de
proteccion que permitan cubrir total o parcialmente los costos de la ocurrencia de un
evento de este tipo.
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Adicionalmente, la sociedad cuenta a la fecha con un sistema de Prevencion del
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SIPRELAFT) que busca proteger la
sociedad de verse afectada por este riesgo. El manual fue revisado por ultima vez, sin
requerir actualizacion, en el primer semestre de 2019.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin
afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de Set Icap
Securities S.A. Esta contingencia (riesgo de liqguidez de fondeo) se manifiesta en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir
costos inusuales de fondeo.

La gestion de la Tesoreria est4 enfocada en mantener un calce adecuado entre los
activos y pasivos de la compafiia con el fin de contar con los flujos de efectivo
requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales adquiridas. Los
requerimientos de liquidez mas representativos corresponden a las obligaciones
tributarias y con proveedores, las cuales se encuentran proyectadas en el
presupuesto.

En relacion con el disponible nuestra compafiia maneja su efectivo a través de fondos
de inversién colectiva y cuentas bancarias que generan rendimientos financieros, que
de acuerdo con las necesidades de flujo de caja, se programan de tal forma que se
asegure la disponibilidad de los recursos.

Nota 28. — Gobierno Corporativo

Al 31 de diciembre de 2019 se llevaron a cabo un total de seis reuniones del Comité
de Auditoria en las que se presentaron los riesgos operativos de la sociedad, los
eventos de riesgo y los planes de accion relacionados. También fueron presentadas,
las politicas y el perfil de riesgo de la sociedad con el fin de que el Comité, como
6rgano asesor de la Junta Directiva, estuviera al tanto y pudiera hacer
recomendaciones respecto de los asuntos discutidos. De igual manera se informé al
Comité sobre los asuntos relacionados con el riesgo de fraude, el sistema de
prevenciéon de lavado de activos y financiacion del terrorismo y se presentaron todos
los eventos de riesgo documentados. De igual manera el Comité fue informado de los
avances en la implementacion de la Circular Externa 007 de la Superintendencia
Financiera, al igual que del seguimiento a los compromisos adquiridos con la
Superintendencia luego de la inspeccion in-situ que se realizd en el mes de febrero.

Tanto al Comité de Auditoria como a la Junta Directiva se presentaron los informes
del Auditor Interno y de la Revisoria Fiscal. De igual manera se presenté el
cronograma y los resultados de las pruebas de contingencia y continuidad de negocio
desarrolladas durante el afio.

La Junta Directiva es responsable de aprobar las modificaciones que se realizan a los
Cédigos de Etica y de Gobierno Corporativo, los cambios en el Manual de Riesgo
Operativo y en el perfil de riesgo. Igualmente es responsable de revisar y aprobar los
cambios en el Manual de SIPRELAFT.
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La Gerencia de Riesgos y Procesos como lider de la administracion del Riesgo
Operativo de la sociedad, cuenta con la infraestructura tecnolégica necesaria para el
correcto desempefio de su funcién y realiza un adecuado monitoreo de la gestion del
riesgo operativo. De igual manera la metodologia de administracion del riesgo
operativo se basa en la norma NTC5254.

La Gerencia de Riesgos y Procesos es un area que depende de la Presidencia de la
sociedad y no existe ningun tipo de dependencia de las areas de operaciones o
contabilidad. Los funcionarios de la Gerencia de Riesgos y Procesos estan
calificados, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional para
desempeniar su labor.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Compafila son conscientes de la
importancia de la gestion de los diferentes riesgos a los que se puede ver expuesta
una entidad en el desarrollo de sus negocios y es por ello que los miembros de dichas
instancias cuentan con el conocimiento y son participes de la
aprobacién/desaprobaciéon de metodologias y politicas implementadas para la
identificacion, la valoracién y el monitoreo de los riesgos propios del negocio.

Nota 29. — Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 diciembre de 2018, la Compafila ha dado
cumplimiento a los controles de ley establecidos por la Superintendencia Financiera
de Colombia, asi:

- Transmision de Estados Financieros Mensuales.

- Implementacién de un sistema de Administracién de Riesgo Operativo.

- Implementacién de politicas para la prevencion de lavado de Activos y Financiacion
de terrorismo. (Articulos 102 al 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero).

- Implementacién de un Sistema de Control Interno.

- Cumplimiento a la Circular Externa 008 de 2018 y Circular Externa 005 de 2019.

- Implementacion a la Circular Externa 007 de 2018 (Gestion de riesgo de
ciberseguridad).

Nota 30. - Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).
Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional

respectiva de la Compaiiia en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
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convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las partidas no
monetarias en una moneda extranjera son medidas a la tasa de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019 de 2018 la tasa de cambio fue $3.277,14 y $3.249,75
respectivamente.

Compensacion de transacciones y saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo
de la transaccion.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

Set-Icap Securities emplea los siguientes criterios para clasificar sus saldos:

a) Activo corriente, aquel con vencimiento igual o inferior a doce meses o se
pretenda vender o realizar en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
las distintas actividades o negocios que desarrolla.

b) Activo no corriente, aquel cuyo vencimiento es superior a doce meses.

c) Pasivo corriente, aquel con vencimiento igual o inferior a doce meses 0 se
pretenda liquidar en el transcurso del ciclo normal de la operacion de las distintas
actividades o negocios que desarrolla.

d) Pasivo no corriente, aquel cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y
medicién de activos y pasivos financiero y algunos contratos de compra o venta de items
no financieros. Esta norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros -

Reconocimiento y medicion.

Set Icap Securities reconocerd en su estado de situacién financiera todos los
derechos y obligaciones contractuales como activos y pasivos.

i. Activos Financieros

Medicién Inicial: Set Icap Securities S.A. medir4 un activo financiero, por su valor
razonable que es igual al costo de transaccion.

Medicién Posterior: Set Icap Securities S.A. medir4 un activo financiero por su costo
amortizado, y debido a que implicitamente no hay tasas de interés que afecten la
operacion, el costo amortizado es igual al costo de transaccion.

Las cuentas comerciales a cobrar y las cuentas comerciales a cobrar no corrientes se
reconocen a costo de transaccion, toda vez que:
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- La compaiiia revisé el comportamiento de pago cliente a cliente, identificando
una muy baja altura de mora y por tanto pérdidas de crédito esperadas casi
nulas.

- Que debido a las condiciones contractuales identificadas en el reconocimiento
del ingreso, las caracteristicas de los clientes y la asignacién de los precios de
las transacciones operadas y registradas, la probabilidad de pérdida de crédito
son muy bajas.

Para los afios 2019 y 2018 no existen cambios en la medicion de las cuentas por
cobrar.

Deterioro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 como resultado de la realizacion de las actividades y
analisis de la NIIF 9, Set Icap Securities S.A. ha actualizado su modelo simplificado de
deterioro de cuentas por cobrar, para asegurar que el reconocimiento de la NIIF 9 se
genere de acuerdo con las nuevas politicas de la Compafiia.

Para identificar el nivel de deterioro de las cuentas por cobrar, la Compafiia
mensualmente utilizara una matriz de provisiones por tramos, que le permitan calcular la
pérdida esperada y el impacto. EIl modelo se evaluard anualmente para confirmar su
objetividad.

Porcentaje a

Rango de fechas de vencimiento

provisionar
0-30 dias 0,06%
31-60 dias 0,27%
61-90 dias 0,48%
91-180 dias 0,68%
181-270 dias 0,89%
Mayor a 271 dias 100%

ii. Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar comerciales y pasivos financieros otras cuentas por pagar
corrientes de naturaleza similar se reconocen a su valor de transaccién, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

En el caso en que las caracteristicas de plazo normal cambien se reconocera para los
instrumentos financieros pasivos de naturaleza similar a su valor razonable, neto de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion, dado que la compafiia no tiene
atado ningun tipo de interés efectivo, es decir es 0, el serd igual a los flujos de efectivo
pendientes.

Y para las obligaciones con partes relacionadas, éstas se miden a su costo de
transaccion.
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Baja en activos y pasivos financieros

Un activo financiero financiero se dara de baja, cuando:

a. Se entregue la propiedad a terceros, desapareciendo los derechos de la
empresa de dichos activos.

b. Los activos se extinguen, junto con los derechos que estos conllevan.

c. Se ceden aterceros una gran parte de los derechos inherentes al activo,
conservado una parte residual de los mismos.

Un pasivo financiero se dara de baja, cuando:

a. Se hayan cumplido las obligaciones especificadas en el contrato, o bien se
haya cancelado o extinguido por otro medio.
b. Pago, o con otros activos o en especie.

Modelo de Negocio

Set Icap Securities S.A. gestiona sus activos y pasivos a través de la prestacion de
servicios a sus afiliados, por los cuales se generan unas cuentas por cobrar que daran
como resultado unos pagos y al mismo tiempo unas cuentas por pagar que generan
unos desembolsos, dichas pagos permiten cubrir los costos propios de la operacién
del negocio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y
depdsitos a la vista con vencimientos originales de tres meses 0 menos desde la
fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su
valor razonable y son usados por la Compafia en la gestion de sus compromisos a
corto plazo.

Propiedades y equipo

Reconocimiento y medicién

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo
se reconocen netas en resultados.

Las vidas utiles determinadas para los activos de la compafiia al 31 diciembre de
2019 y 2018 son las indicadas en la nota 13 — Propiedades y equipo, neto.

Set Icap Securities S.A. revisara anualmente las estimaciones de vida util, valor de
salvamento y método de depreciacion y efectuara pruebas de deterioro de los activos
cuando existan evidencias de que tales activos se han deteriorado.

El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
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activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal
sobre sus vidas Utiles estimadas.

Otros activos

Los gastos pagados por anticipado son derechos de acceso a servicios futuros, los
cuales se amortizan durante el periodo de vigencia del contrato que ampara tales
servicios. Este rubro comprende los activos que no cumplen los criterios de
clasificacion de los activos ya mencionados.

Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que Set
Icap Securities S.A. proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados
(diferentes de las indemnizaciones por cese) cuyo pago ha de ser liquidado en el
término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
hayan prestado los servicios que les otorgan esos beneficios.

Los beneficios a los empleados comprenden los siguientes:
a. Los beneficios a los empleados a corto plazo.

Compuestos por sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, participacién en
ganancias e incentivos (si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del
periodo), y beneficios no monetarios (tales como atenciébn médica o servicios
subvencionados o gratuitos) para los empleados actuales.

La contabilizacién de causacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es
generalmente inmediata, puesto que no es necesario plantear ninguna hipétesis
actuarial para medir las obligaciones o los costos correspondientes, y por tanto no
existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas, las
obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin descontar los
importes resultantes.

b. Beneficios a los empleados a largo plazo. Estos incluyen: quinquenios.

Los quinquenios se calcularon utilizando el método denominado “Unidad de Crédito
Proyectado”, en inglés “Projected Credit Unit”. Este método consiste en cuantificar los
beneficios de cada participante en el plan a medida que se tiene derecho sobre ellos,
teniendo en cuenta los incrementos futuros de salario y la formula del plan para la
asignacion de beneficios. Por lo tanto, el beneficio total estimado al que cada
participante se espera que tenga derecho al separarse de la empresa se divide en
unidades, cada una asociada con un afio de servicio acreditado, ya sea pasado o
futuro.
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La valuacién se realiza individualmente para cada empleado. Mediante la aplicacion
de las hipétesis actuariales, se calcula el monto del beneficio proyectado que depende
de la fecha estimada de separacion, el servicio acreditado y el salario en el momento
del hecho causante.

El beneficio estimado al que tiene derecho un individuo, para efectos de una valuacién
asociada a una fecha de separacion, corresponde al beneficio descrito en el plan
calculado con el salario proyectado para el beneficio a la fecha de separacion
esperada.

El beneficio atribuido por el servicio prestado durante un periodo es la diferencia entre
la obligaciéon de la valuacién al final del periodo menos la obligaciéon al inicio del
periodo, es decir a la fecha de la valuacion.

Por lo tanto, la obligacién por beneficios definidos del plan al 31 de diciembre de 2018
se calcula aplicando, sobre la cuantia total del beneficio estimado, la proporcion
existente entre el servicio acreditado a la fecha de medicion y el servicio total que
alcanzara cada participante a la fecha de separacién esperada.

La obligaciéon por beneficios definidos del plan es la suma de la obligacion de cada
individuo a la fecha de medicion, y el costo de los servicios del periodo corriente del
plan se calcula como la suma de los costos de los servicios individuales del periodo
corriente. En este caso, las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran
anualmente en los estados financieros a valor presente.

Set Icap Securities S.A. no tiene beneficios post-empleo, planes de aportaciones
definidas y planes de beneficios definidos.

Provisiones y contingencias

Se requiere, utilizando el juicio de la administracién, evaluar si las provisiones y / 0
contingencias deben ser reconocidas o reveladas, y a qué valor. La administracion basa
sus decisiones en la experiencia pasada y otros factores que considere pertinentes
sobre una base de andlisis particular de cada situacion.

Una provision es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

Las provisiones se reconocen cuando:

a. Set-Icap Securities S.A. tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado;
b. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion;

y
c. Elimporte se puede estimar en forma fiable.
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Un pasivo contingente es una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 Mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o
una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque: (i) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (i) el importe de la
obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacion de la cantidad y la
oportunidad del ingreso que es reconocido. Esta reemplaza la guia de reconocimiento
de ingresos NIC 18 — Ingresos de actividades ordinarias.

La medicién del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los
contratos con clientes.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando:

Tipo de servicio Naturaleza del servicio Reconocimiento
El sistema de Brokerage de wz es el
mecanismo que permite ejecutar las
operaciones de compra o0 \enta de
instrumentos  financieros que nuestros
clientes nos solicitan. Nuestra funcion|EStos senicios son facturados
principal es la de actuar de intermediario|MeNsuaimente de acuerdo con
entre nuestros clientes y el mercado|!@s Operaciones realizadas, y
liquidados con las tarifas
encontrando un vendedor cuando nuestro| . .
. vigentes y publicadas.
cliente nos da una orden de compra o un
comprador cuando nuestro cliente nos da
una orden de venta, todo ejecutado a traves
de la comunicacion telefonica directa

Ingresos Brokeres

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal
forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente.

Arrendamientos

Set-lcap FX S.A. tiene la responsabilidad como arrendatario del inmueble de
propiedad de Icap Colombia Holdings S.A.S. donde se desarrollan las actividades
principales de negocio, y de las oficinas de propiedad de Deceval S.A. que son
utilizadas como centro alterno de operaciones, y que a través del contrato de
administracion suscrito entre Set-lcap FX S.A. y Set-lcap Securities S.A., se asignan
los valores a esta ultima.
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Nota 31. - Asuntos de Interés

Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen
en el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas
0 sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La
Gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta, la compafia hace su calculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para
establecer el impuesto sobre las ganancias).

La compafia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultaneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

39



i. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivado de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccibn que no es una combinacion de negocios y la fecha de la
transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Corresponden a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos sobre las que la Compaiiia tenga la capacidad
de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.

ii. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

¢ Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal,

o Corresponden a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado de situacion financiera. La compafiia reconsidera al
cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

iii. Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

40



La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en
gue no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras
para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su
moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda
distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto
resultante se cargaré o abonara a los resultados del periodo.

iv. Compensacion y clasificacion

La compafia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales
y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto
pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién
financiera como activos o0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

Nota 32. - Nuevas nhormas e interpretaciones no adoptadas
Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacion
las enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables
a partir del 1 de enero de 2020. El impacto de estas enmiendas e interpretaciones
estd en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Compaiiia; no
obstante, no se espera que tengan un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia.
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Temade lanormao
enmienda

Norma de informacion Financiera

Se establece un nuevo marco conceptual para las entidades
que aplican las NIIF Plenas (Grupo 1) para la elaboracién de
informacioén financiera de propdésito general.

El nuevo marco conceptual se encuentra muchos mas
alineado con las NIIF vigentes e incorpora conceptos no
establecidos en el marco anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacién a revelar, la unidad de cuenta, la
baja en cuentas, los contratos pendientes de ejecucion, entre
otros.

En las modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual
en las Normas NIIF se actualizan algunas de dichas
referencias y citas que forma que hacen referencia al Marco
Conceptual de 2018 y se realizan otras modificaciones para
aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace
referencia.

Se realizan modificaciones La modificacién requiere que una entidad use suposiciones
relacionadas con los beneficios actuariales actualizadas para determinar el costo de los
post-empleo, planes de beneficios [senicios del periodo presente y el interés neto para el resto
NIC 19 — Beneficios a los empleados. definidos - Modificacion, del periodo anual sobre el que se informa después de la
Reduccién o Liquidacién del Plan. [modificacién, reduccién o liquidacién del plan cuando la
entidad mide nuevamente su pasivo (activo) por beneficios
definidos neto.

Madifica la definicion de negocio establecida en la NIIF 3,
concepto que es fundamental para determinar si se debe
aplicar el método de la compra o adquisicién en una
combinacién de negocios.

Estos requisitos de reconocimiento y medicién se aplican a
la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales
no utilizados y tasas de impuestos, cuando hay
incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos segun
la NIC 12.

Marco conceptual para la informacién
financiera — Modificaciones a las referencias al
Marco Conceptual en las normas NIIF.

Modificacién completa al marco
conceptual anterior

NIIF 3 — Combinaciones de negocios. Definicion de negocio.

Aclaracion de la aplicacion de
NIC 1 — Presentacion de estados financieros. |requisitos de reconocimiento y
NIC 8 — Politicas contables, cambios en las medicion de la NIC 12 cuando hay
estimaciones contables y errores. incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

Nota 33. - Autorizacion estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 168 del 24 de febrero
de 2020, para ser presentados en la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacién, la cual podra aprobarlos o modificarlos.

Nota 34. — Eventos subsecuentes
Al 31 de diciembre de 2019, fecha de cierre de los presentes estados financieros y a
fecha de presentacion, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero

contable que pudieran afectar la estructura financiera de Set-Icap Securities S.A. o la
interpretacion de los estados financieros.
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