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CIRCULAR No. 004 de 2009

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES DE LOS AFILIADOS AL SISTEMA DE NEGOCIACION DE
VALORES Y REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE VALORES, ICAP HYBRID SYSTEM DE
ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A.

Referencia: Politica de precios y tarifas por los servicios del
Sistema de Negociacion y Registro ICAP HIBRID
SYSTEM (en adelante “"IHS")

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.1.1.2 del Reglamento del IHS,
aprobado por la Superintendencia Financiera mediante la Resoluciéon 0538 del 24 de
abril de 2009, en mi calidad de Gerente General de la sociedad ICAP Securities
Colombia S.A., a continuacion me permito informar la politica que en materia de tarifas
para la negociacion de valores y registro de operaciones sobre valores a través del
IHS, adopté la Junta Directiva de la sociedad.

Las politicas en esta materia y las tarifas que el Administrador del Sistema cobrara por
el uso del IHS a los Afiliados son las siguientes:

I. Politicas Generales por los Servicios del Sistema

Seran sujetos de cobro de las tarifas por los servicios que preste ICAP SECURITIES
COLOMBIA S.A todos los Afiliados al Sistema de Negociaciéon y de Registro IHS, tal y
como estan definidos en el Reglamento del Sistema.

Para cada producto que ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A. provea a sus Afiliados se
aplicara la tarifa que determine la Junta Directiva de la sociedad.

Las tarifas que el Administrador cobrara por la utilizacién del Sistema seran informadas
a cada uno de los Afiliados mediante comunicacidon escrita, con indicaciéon de los
conceptos sobre los cuales se aplicaran.

En las tarifas basicas no se distinguira la posicién de agresor y agredido, para efectos
de su determinaciéon y cobro, y seran establecidas en funcion del valor nominal de la
operacién, por cada mil millones de pesos negociado, o proporcional al valor nominal.
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Las tarifas seran fijadas por la Junta Directiva para cada afio calendario, sin perjuicio
de la facultad concedida al Administrador en el articulo 10.1.1.1 del Reglamento del
Sistema, de modificar las tarifas fijadas cuando circunstancias de mercado asi lo
justifiquen, ya sea por el volumen de operacion o por el crecimiento de los costos. En
cualquier caso, dichas tarifas seran informadas con anterioridad a su entrada vigencia
y, en ningln caso, podran ser retroactivas.

Las tarifas a que se refiere la presente politica se entenderan sin perjuicio del cobro de
los servicios complementarios que se presten a los Afiliados, tales como los
correspondientes a canales de datos, canales de voz y el software de encriptaciéon o de
negociacion.

El valor de estos servicios complementarios sera informado por el Administrador

mediante comunicacién enviada a cada Afiliado y su facturacion se hard de forma
discriminada y adicional con las tarifas atras resefiadas.

II. Tarifas por la Utilizacion del IHS

1. Cargo Fijo

Corresponde al cargo fijo mensual establecido por la utilizacion del Sistema, el cual se
puede consumir en su totalidad segun las tarifas aplicables, por la celebracién o el
registro de operaciones a través del Sistema.

El cargo fijo corresponde a un Salario Minimo Mensual Legal Vigente (S.M.L.V.)

2. Otros Cargos

Corresponde al valor a pagar por los servicios adicionales que preste a sus Afiliados
ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A.

3. Plan Tarifario

El Afiliado podra solicitar al Administrador del Sistema un plan tarifario de descuento
por volumen con al menos diez (10) dias habiles de antelacién al vencimiento del
periodo anual de vigencia del esquema tarifario. En caso contrario, se entiende que el
Afiliado se acoge al plan basico tarifario. En casos excepcionales se podra modificar la
fecha de solicitud de un plan tarifario de descuento.

4, Excepciones

La Direccion de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda y el Banco de la Republica
estardn exentos del cargo fijo mensual y del plan tarifario.
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5. Tarifas

Las tarifas por la utilizacion del Sistema de Negociacién y de Registro IHS son las
siguientes:

Producto Tarifa DESCRIPCION
0 AGREDIDO por millén
1 centavo AGRESOR por millén
AGRESOR en Bonos corporativos y Bonos
GLOBALES 3 centavos Euros
Medio Punto Béasico x Con el calculador del MEC sobre la TIR de cada
DEUDA PRIVADA C/1.000 millones. operacion, se hace este célculo.
30,000 Titulos con vencimiento hasta 1 afio
100,000 Titulos con vencimiento de 1 - 3 afios
150,000 UVR del 10 UNICAMENTE
Titulos superiores a 3 afios. Incluye los UVRS e
DEUDA PUBLICA 250,000 IPC
REGISTRO DE OPERACIONES
COMPRA-VENTA SPOT 5,000 Por Registro
DEUDA PUBLICA 'Y DEUDA
PRIVADA
REGISTRO DE OPERACIONES 5,000 Por Registro
SIMULTANEAS SPOT

Estas tarifas no incluyen IVA.

Todo descuento, modificacion de tarifas o periodo de gracia, aplicado a cualquiera de
los servicios que ofrece el Sistema de Negociacion y Registro IHS, debe ser
previamente acordado con ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A. y constar por escrito.

La presente circular rige a partir del dia siguiente a su publicacion.

Cordialmente,

RICARDO LEAL VILLAREAL
Gerente General
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